COMUNICADO DE PRENSA

Jueves 14 de septiembre de 2017.

Reunion de Politica Monetaria — Septiembre 2017

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco Central de
Chile acord6 mantener la tasa de interés de politica monetaria en 2,5%.

En el plano externo, los mercados financieros mostraron algo mas de volatilidad, en un
marco donde las condiciones financieras globales permanecen favorables y el dolar
estadounidense se ha debilitado. Las perspectivas de actividad mundial siguen
positivas. Los precios de las materias primas han aumentado en el Gltimo mes, lo que
se replica en el cobre, incluso considerando la baja mas reciente.

En el plano interno, la inflacion de agosto se ubico en linea con lo considerado en el
ultimo IPoM, llegando su variacion anual a 1,9%. Las expectativas de inflacién a plazos
mas cortos han bajado, recogiendo el efecto de la apreciacion del peso, pero siguen en
torno a 3% a dos afos plazo. En la actividad, sigue destacando el mejor desempefio
relativo de las ramas ligadas al consumo en comparacion con las relacionadas con la
inversion. El comportamiento del consumo privado es acorde con el desempeno del
mercado del trabajo y expectativas que se han tornado menos pesimistas.

Las cifras conocidas desde la publicacién del IPoM de septiembre son coherentes con el
escenario base y el impulso monetario alli delineado. Esto es, una TPM que se
mantendra en torno a sus niveles actuales y que comenzara a aumentar hacia su nivel
neutral solo una vez que la economia empiece a cerrar la brecha de actividad. El
balance de riesgos tampoco ha variado. En particular, los riesgos para la actividad e
inflacion de mediano plazo se estiman equilibrados, pero con sesgo a la baja para la
inflacion de corto plazo. Como siempre, el Consejo permanecera atento a desvios del
escenario base que afecten la convergencia de la inflacion a 3% en el horizonte de dos
afnos y justifiquen movimientos de la TPM.



