2 de noviembre de 1998

COMUNICADO

* Consejo de Banco Central resolvié reducir su tasa de instancia monetaria desde UF mas 12% a
UF més 10% anual

* Decision se tomo sobre la base de los indicadores recientes de actividad econdmica y de gasto
interno, de la calma que exhiben los mercados financieros y cambiarios en el pais y de la
mayor estabilidad en los mercados financieros internacionales

* El Banco Central mantendra en los meses venideros una actitud extremadamente cautelosa en
la administracion de su politica monetaria, de manera de precaver los efectos de un deterioro
en la inestable situacion internacional y de no arriesgar los logros conseguidos en materia de
déficit en la cuenta corriente y de contencién de la inflacion.

Los antecedentes referidos al comportamiento de la actividad econdmica y la demanda interna
confirman la adecuada marcha del proceso de ajuste en vigencia. Esta situacion ha permitido
conseguir que la trayectoria del déficit en cuenta corriente se mantenga en linea con lo proyectado en
el dltimo informe del Banco Central al Senado, anticipando una mejoria sostenida en el curso de los
préoximos trimestres. Asimismo, la inflacibn muestra progresos evidentes hacia la meta de este afio,
aunque persisten algunos riesgos en los ultimos dos meses. A su vez, estos antecedentes han avalado
un mayor grado de confianza observado en los mercados financieros y cambiarios. En particular, la
evolucion a la baja de las tasas de interés de mercado que continué después de la reduccion de la tasa
de instancia monetaria el pasado 13 de octubre, sefiala claramente una perspectiva de menor presion
cambiaria y de una trayectoria de la actividad econémica coherente con los objetivos primordiales de
las autoridades econémicas. Finalmente, aunque los mercados financieros internacionales se
mantienen expectantes frente a los desarrollos econémicos y politicos en otros paises emergentes,
también han mostrado, en las ultimas semanas, un grado razonable de calma y cauto optimismo.

En consecuencia, el Consejo del Banco Central ha resuelto en el dia de hoy reducir su tasa de instancia
monetaria desde UF mas 12% anual a UF mas 10% anual. En forma similar, los tramos de linea de
crédito de liquidez se ajustan doscientos puntos base a la baja cada uno, de manera que la nueva tasa
de instancia se ubicara en el primer tramo, en tanto los tramos segundo y tercero se situaran en 12 y
14%, respectivamente. El Banco Central administrara la liquidez de modo que la tasa interbancaria
fluctie en torno a la nueva tasa de instancia pero mantendra un grado de flexibilidad apropiado.

El Consejo estima oportuno sefialar que mantendra una actitud extremadamente cautelosa en el
manejo de su politica monetaria en los meses venideros, de modo de precaver de manera adecuada
los efectos un eventual deterioro de una situacion internacional ain marcada por alta incertidumbre y
por la perspectiva de una sustancial desaceleracion global. En particular, se estima que el desarrollo
de planes de ajuste y financiamiento de paises emergentes relevantes para los mercados financieros
internacionales, tomara semanas y tal vez meses en aclararse. Asimismo, se tendra presente que, a
pesar de los progresos recientes en la reduccion de la inflacion, persiste un ambiente de riesgo en la
materia que se manifiesta en indices subyacentes aun superiores al 5% anual y en crecimientos
salariales que se mantienen cercanos a 8% anual. La moderacién del crecimiento de los salarios
nominales es, ademas, un factor necesario para sustentar los niveles de empleo, especialmente en
periodos de ajuste.



