Santiago, 8 de enero de 2004
COMUNICADO

En su reunion mensua de politica monetaria, e Consgjo del Banco Central
resolvio, por la unanimidad de sus miembros, reducir la tasa de interés de politica
monetaria desde 2,25% a 1,75% anual.

Las novedades por e lado de los costos y precios muestran que las presiones
inflacionarias continlan siendo menores a las esperadas. La inflacion en 12 meses
se encuentra en torno a 1%, esperandose variaciones anuales negativas en algunos
meses del primer semestre de este afio. Asimismo, la inflacion subyacente IPCX,
gue excluye algunos bienes cuyos precios son mas volatiles, se encuentra en 2%
anual y se espera que se ubique bajo 1% en igual periodo.

Estos reducidos niveles de inflacion aumentan e riesgo de que las futuras
decisiones de precios se basen en expectativas inflacionarias incoherentes con €l
objetivo inflacionario del Banco Central, postergando la convergencia de la
inflacién a 3% en el horizonte habitual de politica de 24 meses. En este cuadro, €l
cambio en latasa de interés reduce este riesgo.

Con relacion ala actividad, los antecedentes recientes apuntan a un aumento en las
proyecciones de crecimiento para los proximos trimestres. Esto se debe a factores
tanto externos como internos. Los términos de intercambio contindan mejorando,
en particular el precio del cobre, se hafortalecido el crecimiento mundial esperado
para este afo y se mantienen condiciones financieras internacionales positivas. En
la economia nacional, las expectativas de los consumidores son més optimistas, en
un marco en gue contindian aumentando el empleo y €l crédito a las personas, alo
gue sumala expansividad de la politica monetaria.

El Banco Central reafirma su objetivo de alcanzar una inflacion centrada en 3%, en
el horizonte habitual de politica de 24 meses, y reitera que continuard usando sus
politicas con flexibilidad, de manera de enfrentar |as desviaciones que se proyecten
en cualquier direccidn, respecto de la trayectoria esperada de la inflacién en
relacion con la meta establ ecida.



