Santiago, 11 de octubre de 2005

Comunicado

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consegjo del Banco Central acordd
aumentar latasa de interés de politica monetaria en 25 puntos base hasta 4,25% anual.

El crecimiento de la actividad sigue siendo superior a su tendencia, aunque la
informacion reciente indica que es algo menor que lo previsto. Lademandainterna
mantiene un elevado dinamismo, méas notorio en lainversion gue en € consumo, €l
empleo sigue aumentando atasas elevadas y |as condiciones monetarias en Chile
contindian siendo claramente expansivas. Pese alos elevados precios del petroleo y
mayores riesgos de inflacion internacional, el entorno externo sigue siendo favorable,
persistiendo un alto precio del cobre, condiciones financieras ventajosasy la
perspectiva de un crecimiento mundial elevado.

Lainflacion de septiembre fue sorpresivamente alta por laincidencia de precios
especificos, en particular de combustiblesy de algunos perecibles, con lo que la
inflacion anual del 1PC se ubico cerca de 4% antes de o proyectado. En cambio, las
medidas de inflacion subyacente IPCX e IPCX1 (que excluyen combustibles,
pereciblesy algunos servicios regulados, entre otros) han seguido aumentando en
linea con lo previsto. Las medidas de expectativas de inflacion, para horizontes de dos
y mas afos, se mantienen en torno a 3%. Este cuadro es coherente con un aumento
transitorio de lainflacion y con la convergencia de la tendenciainflacionaria hacia el
centro del rango meta previsto en € udltimo Informe de Politica Monetaria.

El Consejo considera que, en el escenario més probable, continuara reduciendo el
estimulo monetario preval eciente, de manera de mantener unatrayectoria esperada
paralainflacion en torno a 3% anual en el horizonte habitual de politicade 12 a24
meses.



