Santiago, 12 de enero de 2006

Comunicado

En su reunion mensual de politicamonetaria, el Consgo del Banco Central acordd
mantener latasa de interés de politica monetaria en 4,5% anual.

Lainflacion anual se ubica dentro del rango metade 2 a4% y las medidas de

inflacion subyacente IPCX e IPCX1 (que excluyen combustibles, pereciblesy algunos
servicios regulados, entre otros) se mantienen por debajo de 3% anual. Otros
indicadores de la tendencia inflacionariay |as distintas medidas de expectativas de
inflacion contindian bien ancladas. Se proyecta gque, luego de ubicarse transitoriamente
en torno a4% anual en €l primer trimestre, lainflacion se situara debajo de 3% por
algun tiempo para luego converger a centro del rango meta en el horizonte habitual
de politicade 12 a 24 meses.

Laactividad ha retomado un ritmo de crecimiento por encima de su tendencia, 1o que
sugiere que la desacel eracion observada en |os meses anteriores habria sido en parte
transitoria. Aunque la creacion de empleo ha moderado su ritmo de expansion anual,
la ocupacion asal ariada continda creciendo con fuerza. El entorno externo relevante
parala economia chilena sigue siendo favorable y las condiciones financieras internas
contindian siendo expansivas.

La decision de hacer una pausa no modifica la estrategia de normalizacion del
impulso monetario. El Consgjo estima que incrementos adicionales de latasa de
interés en meses venideros siguen siendo necesarios para alcanzar, en €l escenario
maés probable, unainflacion en torno a 3% anual en el horizonte habitual de politica



