Santiago, 15 de junio de 2006
Comunicado

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consgjo del Banco Central
acordd mantener latasa de interés de politica monetaria en 5% anual.

El entorno externo relevante para la economia chilena sigue siendo
favorable, pese a que en las Ultimas semanas | as condiciones financieras
gue enfrentan las economias emergentes se han tornado menos ventaj osas.
En este contexto, tanto las bolsas como las monedas se han gjustado ala
baja, mientras que |os premios por riesgo soberano han aumentado
levemente. El precio del cobre se ha corregido ala baja relativamente
rapido, pero se mantiene en niveles atos.

Lainformacién disponible sigue apuntando a que la demanda interna esta
moderando su tasa de crecimiento, en linea con lo proyectado en e ultimo
Informe de Politica Monetaria. El crecimiento de la actividad de abril se
ubicd por debajo de lo esperado, aunque hasta ahora la evidencia sugiere
gue detrés de ello no habria factores persistentes. El empleo continta
creciendo atasas elevadas, especialmente el asalariado. Las condiciones
financieras internas siguen siendo expansivas, aungue en menor grado que
en meses pasados.

Lainflacion del 1PC ha seguido con una trayectoria dentro de lo previsto en
el ultimo Informe de Politica Monetaria. Lainflacion del IPCX1 (que
excluye combustibles, pereciblesy algunos servicios regulados) ha
disminuido recientemente, al igual que otros indicadores de latendencia
inflacionaria, mientras las distintas mediciones de expectativas de inflacién
continuan bien ancladas en torno a 3%. Si bien los precios de los
combustibles han seguido aumentando, otras presiones de costos parecen
bien contenidas.

Esta decision de mantener inalteradala TPM es coherente con la estrategia
de normalizacion pausada de la politica monetaria. Ellano modificala
evaluacion del Consgo de que, en el escenario maés probable, siguen siendo
necesarios incrementos adicionales de la tasa de interés en meses venideros
para alcanzar unainflacion en torno a 3% anual en el horizonte habitual de
politica



