Santiago, 13 de julio de 2006
Comunicado

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consegjo del Banco Central
acordé aumentar latasa de interés de politica monetaria en 25 puntos base
hasta 5,25% anual.

El entorno externo relevante para la economia chilena se mantiene
favorable. Lavolatilidad observada durante | as Ultimas semanas en los
mercados financieros internacionales se hareducido. El precio del cobre se
havuelto aelevar y € del petrdleo acanza niveles récord.

La demanda interna habria moderado su tasa de crecimiento en €l segundo
trimestre, en linea con lo proyectado en el dltimo Informe de Politica
Monetaria. Los indicadores mas recientes de actividad apoyan la
evaluacion de que €l bajo registro de abril obedecié principalmente a
factores transitorios. No obstante, |os antecedentes disponibles apuntan a
gue el aumento en el ritmo de crecimiento contemplado parael segundo
semestre podria ser algo inferior a previsto. Por su parte, el empleo
asalariado contintia aumentando con relativo vigor y las condiciones
financieras internas siguen siendo expansivas.

Lainflacion del 1PC se ubica en la parte altadel rango metay
probablemente postergue su convergencia hacia el centro de éste durante
algunos trimestres, debido alaincidencia del mayor precio delos
combustibles. Las medidas de inflacion subyacente IPCX e IPCX1 (que
excluyen combustibles, pereciblesy algunos servicios regulados) se ubican
alrededor de 3%. Otros indicadores de la tendencia inflacionaria se
mantienen establesy |as distintas mediciones de expectativas de inflacion
continuian ancladas en torno a 3%. Si bien los precios de los combustibles
han seguido aumentando, otras presiones de costos estan contenidas.

El Consgo estima gue, en e escenario mas probable, siguen siendo
necesarios gjustes pausados de |a tasa de interés para mantener lainflacién
proyectada en torno a 3% anual, en €l horizonte habitual de politica. La
oportunidad de estos ajustes dependera de |os antecedentes que se
acumulen, pudiendo ser menos frecuentes que en los Ultimos trimestres.



