COMUNICADO DE PRENSA

Santiago, 13 de octubre de 2011
Reunidn de Politica Monetaria — octubre 2011

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco Central de Chile
acordé mantener la tasa de interés de politica monetaria en 5,25% anual.

En el ambito externo, los indicadores de actividad confirman un ritmo de
crecimiento lento en Estados Unidos y Europa. Las proyecciones de consenso para
estas economias continlian revisandose a la baja y también se observan recortes de
las proyecciones para las economias emergentes. Los riesgos fiscales y financieros
de la Eurozona se mantienen elevados y continda la incertidumbre acerca de como
se resolvera esta situacion. La volatilidad financiera es alta y las condiciones
financieras externas se han tornado mas restrictivas. Los precios internacionales de
materias primas han experimentado reducciones, especialmente significativas en el
caso del cobre y de otros metales. Los bancos centrales de las principales
economias han adoptado medidas adicionales para agregar expansividad a su
politica monetaria, mientras en la mayoria de las economias emergentes se han
interrumpido las alzas de tasas y, en algunos casos, se han realizado recortes.

En el plano interno, las cifras de actividad y demanda muestran sefiales de
moderacién. En el caso del producto, la desaceleracion es algo mas marcada que lo
contemplado en el escenario base del Informe de Politica Monetaria (IPoM), lo
contrario ocurre en el caso de la demanda. Las condiciones en el mercado laboral
se mantienen estrechas. Los registros anuales de inflacion del IPC se han
mantenido cercanos a 3% y los de inflacion subyacente permanecen acotados. Las
expectativas inflacionarias se ubican en torno a la meta.

La profundizacion de las tendencias observadas en la economia internacional podria
configurar un entorno externo mas adverso que el contemplado en el escenario
base del IPoM, con posibles consecuencias para el crecimiento y la inflaciéon en
Chile, asi como para la orientacién de la politica monetaria.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en el horizonte
de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las implicancias de las
condiciones macroecondmicas internas y externas sobre las perspectivas
inflacionarias.



