COMUNICADO DE PRENSA

Santiago, 16 de agosto de 2012

Reunion de Politica Monetaria — agosto 2012

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco Central de Chile
acordd mantener la tasa de interés de politica monetaria en 5% anual.

En el ambito externo, las tensiones financieras en la Eurozona se han atenuado
levemente y las condiciones financieras internacionales presentan una mejora. Sin
embargo, continla la incertidumbre, las primas de riesgo de algunas economias
europeas se mantienen muy elevadas y no se puede descartar un recrudecimiento
de estas tensiones en los proximos meses. Continla el débil crecimiento de las
economias avanzadas, mientras que las emergentes se han desacelerado algo mas
que lo proyectado. Los precios internacionales de los alimentos y energia presentan
un repunte en el Ultimo mes, mientras que los de los metales permanecen en
niveles similares al mes previo.

En el plano local, los indicadores de actividad y demanda han evolucionado algo por
encima de lo proyectado en el Informe de Politica Monetaria de junio, impulsados
principalmente por una mayor acumulacion de inventarios y, en menor medida, por
el consumo. El mercado laboral sigue ajustado, aunque continGia la moderacion en
el crecimiento del empleo y no se observa una aceleracion de los costos laborales.
El peso se ha apreciado. La inflacién anual del IPC y las medidas de inflacidon
subyacente se mantienen bajo 3%. En los Ultimos meses, los componentes mas
volatiles de la canasta —energia y alimentos— mostraron una incidencia negativa en
el IPC, lo que podria atenuarse o revertirse en lo venidero, dada la evolucion
reciente de sus valores en los mercados externos. Las expectativas inflacionarias en
el horizonte de politica permanecen en torno a la meta.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacidon proyectada se ubique en 3% en el horizonte
de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las implicancias de las
condiciones macroeconémicas internas y externas sobre las perspectivas
inflacionarias.



