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Reunion de Politica Monetaria — JULIO 2013

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco Central
de Chile acordé mantener la tasa de interés de politica monetaria en 5%
anual.

En el ambito externo, las condiciones financieras globales se tornaron mas
restrictivas, en especial para las economias emergentes, principalmente ante
sefales de un retiro mas temprano del estimulo monetario en Estados Unidos. Los
antecedentes recientes para esta economia son positivos y anticipan su
recuperacion gradual. Se mantiene la recesion de la Eurozona, mientras que las
perspectivas de crecimiento para China siguen ajustandose a la baja, al igual que
en otras economias emergentes. Los precios de alimentos y metales, incluido el
cobre, retrocedieron en las Ultimas semanas, en tanto que los de los combustibles
aumentaron. El délar se apreci6é en forma generalizada en los mercados
internacionales.

En el plano local, los antecedentes recientes muestran que continda la
desaceleracion gradual de la actividad y de la demanda interna, especialmente de
la inversion. El mercado del trabajo sigue ajustado. El consumo se mantiene
dindmico, pero la evolucion de las condiciones crediticias y las encuestas de
confianza anticipan un menor impulso de esta variable. La inflacién total se acercé
al rango de tolerancia, de acuerdo a lo previsto, mientras que las medidas
subyacentes contindan en valores cercanos a 1% anual. Las expectativas
inflacionarias permanecen en torno a la meta en el horizonte de politica.

La consolidacidon de las tendencias delineadas en el Gltimo IPoM podria requerir de
ajustes en la Tasa de Politica Monetaria en los préximos meses. El Consejo reafirma
su compromiso de conducir la politica monetaria con flexibilidad, de manera que la
inflacién proyectada se ubique en 3% en el horizonte de politica. Cambios futuros
en la TPM dependeran de las implicancias de las condiciones macroeconémicas
internas y externas sobre las perspectivas inflacionarias.



