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indices de precios al consumidor en la zona euro y Japon

Periodo

2007
2008
2009
2010
2011

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Prom.

2010 Ene.

Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
2011 Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
2012 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Fuente: Bloomberg.

Zona euro Japén
(Promedio 2005=100) (Promedio 2005=100)
Todos los Todos los
Variacion {tems menos Variacion Variacion ftems menos Variacién

Todos los porcentual alimentos porcentual Todos los porcentual alimentos porcentual

items en 12 meses y energia en 12 meses ftems en 12 meses y energia en 12 meses
104,4 2,1 103,3 1,9 100,7 0,1 101,9 0,3
107,8 3.3 105,2 1,8 102,1 1,4 102,0 0,0
108,1 03 106,6 1,4 100,7 -1,3 101,2 0,8
110,6 2,0 108,0 11 99,9 -0,6 99,7 -1,2
112,8 2,7 109,2 1,4 99,7 0,3 99,1 -1,0
108,0 09 106,0 08 100,1 -1,0 100,5 0,8
1083 08 1064 08 100,0 -0,8 1003 0,8
109,5 16 107,6 1,2 100,3 -0,8 100,6 0,8
110,0 1,6 107,8 0,9 100,4 -0,8 100,4 1.1
110,1 1,7 108,0 0,9 100,3 -0,7 100,2 -1,3
110,1 15 108,0 1,0 100,1 -0,7 100,0 -1,3
109,6 1.7 107,3 1,0 99,5 -1,0 99,5 -1,5
109,9 1.6 107,7 1,0 99,7 -1 99,6 -1,5
110,2 1.9 108,1 1,2 99,9 -0,9 99,5 -1,7
110,5 1.9 108,5 11 100,2 -0,2 100,0 -1,2
110,6 1.9 1084 11 99,9 -0,3 99,8 -1,3
11,3 2,2 108,8 1,0 99,6 -0,4 99,7 -1,2
110,5 23 1071 11 99,5 -0,6, 99,1 -1,4]
111,0 2,4 107,5 1,0 99,5 -0,5 99,0 -1,3
112,5 2,7 109,0 1,3 99,8 -0,5 99,2 -1,4]
113,1 2.8 109,6 1,6 99,9 -0,5 99,2 -1,2
113,1 2,7 109,6 1,5 99,9 0,4 994 0,8
113,1 2,7 109,7 1,6 99,7 0,4 99,2 0,8
112,4 2,6 108,6 1,2 99,7 0,2 99,0 0,5
112,7 2,5 109,0 1,2 99,9 0,2 99,1 0,5
113,5 3,0 109,9 1,6 99,9 0,0 99,1 0,4
113,9 3,0 110,2 1,6 100,0 0,2 99,0 -1,0
114,0 3,0 110,1 1,6 99,4 -0,5 98,7 1.1
114,4 2,7 110,6 1,6 99,4 -0,2 98,6 1.1
113,4 2,7 108,7 1,5 99,6 0,1 98,3 0,8
114,0 2,7 109,1 1,5 99,8 0,3 98,5 0,5
115,5 2,7 110,8 1,6 100,3 0,5 98,8 -0,4
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Inflacion medida por el indice de precios al consumidor en economias emergentes
(Variacion porcentual en 12 meses )

América Latina Europa Asia
Periodo Argentina Brasil México Rusia Polonia Rep. Checa China Corea del Sur  |Tailandia Malasia (*)
2007 Prom. 89 3,6 4,0 9,0 2,5 2,8 4,8 2,5 2,2 2,0
2008 Prom. 8,6 57 5,1 14,1 4,2 6.4 59 47 55 54
2009 Prom. 6,3 49 53 11,7 3,5 11 0,7 28 -08 0,7
2010 Prom. 104 5,0 4,2 6,9 2,6 1,5 33 29 33 1,7
2011 Prom. 9.8 6,6 34 8,5 4,3 1,9 5.4 4,0 38 32
2010 Ene. 8,2 4,6 45 8,0 3,5 0,7 1,5 35 41 14
Feb. 9,1 4.8 48 7.2 2,9 0,6 2,7 3,0 37 1,2
Mar. 9,7 5,2 5,0 6,5 2,6 0,7 2,4 2,5 34 14
Abr. 10,2 53 43 6,0 2,4 11 2,8 2,6 30 1,6
May. 10,7 5,2 39 6,0 2,2 1,2 3,1 2,7 35 1,6
Jun. 11,0 4.8 3,7 58 2,3 1,2 2,9 2,7 33 1,6
Jul. 11,2 4,6 36 5,5 2,0 1,9 3,3 2,5 34 18
Ago. 11 4,5 37 6,1 2,0 1,9 3,5 2,7 33 2,0
Sep. 11 4,7 3,7 7,0 2,5 2,0 3,6 34 3,0 18
Oct. 11 5,2 4,0 15 2,8 2,0 4.4 37 28 19
Nov. 11,0 5,6 43 8,1 2,7 2,0 5.1 3,0 28 19
Dic. 10,9 59 44 8.8 3,1 2,3 4,6 3,0 3,0 2,1
2011 Ene. 10,6 6,0 38 9,6 3,6 1,7 4,9 34 3,0 24
Feb. 10,0 6.0 36 95 36 18 4,9 39 29 29
Mar. 97 63 30 95 43 17 5,4 41 3,1 30
Abr. 9,7 6,5 34 9,6 4,5 1,6 53 38 4,0 32
May. 9,7 6,6 33 9,6 50 2,0 5,5 39 42 33
Jun. 9,7 6,7 33 94 4,2 1.8 6.4 4,2 41 35
Jul. 9,7 6,9 36 9,0 41 1,7 6,5 45 41 34
Ago. 9.8 7.2 34 8,2 4,3 1,7 6,2 47 43 33
Sep. 9,9 73 3,1 7.2 39 1.8 6,1 38 4,0 34
Oct. 9,7 7,0 32 7.2 43 2,3 5,5 36 42 34
Nov. 9,5 6,6 35 6,8 4,8 2,5 4,2 42 42 33
Dic. 9,5 6,5 38 6,1 4,6 2,4 4,1 4,2 35 3,0
2012 Ene. 9,7 6,2 41 4,2 41 3,5 4,5 34 34 2,7
Feb. 9,7 58 39 3,7 4,3 3,7 3,2 31 34 2,2
Mar. 9.8 5,2 3,7 3,7 3,9 38 3,6 2,6 35 2,1
Abr. 2,5 2,5
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(*) El Departamento de Estadisticas de Malasia realizd un cambio de canasta del indice en enero del 2006; por ello, los datos anteriores a esta fecha no son comparables con la nueva
informacion.
Fuentes: Bloomberg. Para Corea del Sur, Korean National Statistical Office.
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Precios de productos basicos

Periodo

2007
2008
2009
2010
2011

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

2010 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2011 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2012 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Bolsa de Metales de Londres: cotizacion del cobre grado "A" Settlement.

Cobre refinado Gasolina en Onza troy Onza troy

BML (1) Petréleo W77 (2) EE.UU. (3) Celulosa NVBSK (4) de oro (5) de plata (5)

Us$/ib US$/barril Us$/m3 US$/t US$/oz US$/oz
3,229 72,3 538,3 794,0 697,4 13,4
3,155 99,6 647,7 852,2 872,0 15,0
2,336 61,7 431,4 657,1 973,7 14,7
3,418 79,4 541,9 930,4 1.226,0 20,2
4,001 95,1 7241 960,3 1.570,5 353
3,350 78,4 532,4 814,4 1.117,1 17,7
3,106 76,4 519,0 840,2 1.097,8 15,9
3,385 81,3 563,0 878,6 1.114,6 17.1
3,513 84,5 580, 1 917,6 1.149,5 18,2
3,102 73,7 526,6 945,7 1.206,6 18,4
2,948 75,4 521,0 969,5 1.234,0 18,5
3,055 76,4 521,6 978,9 1.193,0 17,9
3,304 76,6 508,2 976,3 1.217,9 18,4
3,497 75,3 516,7 972,0 1.272,3 20,6
3,761 81,9 5471 966, 1 1.344,8 23,5
3,842 84,2 556,5 956,5 1.371,8 26,7
4,149 89,2 610,5 949,2 1.392,6 29,3
4,334 89,4 632,4 949,0 1.361,0 28,5
4,476 89,5 662,1 949,0 1.375.1 311
4,323 102,9 7541 964,5 1.422,9 359
4,302 110,0 828,6 994,0 1.485,4 43,1
4,049 1013 795,8 1.009,5 1.512,6 36,9
4,103 96,3 734,5 1.019,5 1.528,6 358
4,363 97,3 786,3 1.017,4 1.574,6 38,1
4,101 86,3 735,5 993,6 1.764,0 40,3
3,772 85,6 ARR 965,3 1.771,9 38,0
3,333 86,4 707,5 931,7 1.671,3 321
3,425 97,1 670,5 887,0 1.739,4 33,3
3,433 98,6 670,8 843,0 1.638,6 30,1
3,648 100,3 732,1 831,3 1.657,2 30,9
3,821 102,2 791,0 828,9 1.741,6 34,2
3,836 106,2 834,2 837,7 1.676,7 33,0
3,747 1033 819,0 848,9 1.649,7 31,6

(2) Las series de precios del petrdleo West Texas Intermediate (WT)) y Brent, que se utilizan para monitorear y analizar la evolucion del mercado del crudo, estan altamente correlacionadas.
No obstante, el primero, al ser de una calidad algo mayor, presenta por lo general un nivel de precios que esta entre 1y 2 délares/barril mas alto. Cabe sefialar que el andlisis y sequi-
miento del W7/ ha pasado a ser méas apropiado, debido a que: a) la informacion y anélisis proveniente de los bancos de inversion y analistas se ha enfocado principalmente en este tipo

de petrdleo, b) el mercado de futuros /77 es més profundo y ¢) es més relevante como referencia para la determinacion del precio de los combustibles en Chile.

(3)  Se considera el precio de la gasclina de 87 octanos del golfo de México, que es utilizado por Enap como referencia para determinar el precio de los combustibles en el mercado interno.
(4)  Los precios corresponden a celulosa blanqueada y de fibra larga, Northermn Bleached Softwood Kraft Pulp (NBSK).
(5) Laonza troyes una medida de peso de los metales preciosos equivalente a 31,103 g.

Fuente : Bloomberg.
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indices de bolsas externas

(Valores nominales, promedios)

Dow Jones (EE.UU.) Nasdag (EE.UU.) Nikkei (Japon) FTSET100 (Reino Unido) | CAC40 (Francia) DAX (Alemania)
% Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en
Periodo indice 12 meses |Indice 12 meses  |Indice 12 meses |indice 12 meses |Indice 12meses |indice 12 meses
2007  Prom. 13.170,0 2,6 25771 74]  16.990,5 14,9 6.404,0 15,2 5.729,2 18,1 7.467,0 20,7
2008  Prom. 11.252,6 -14,2 2.162,5 -156| 12.142,8 -28,9 536838 -16,1 43414 24,2 6.203,4 -16,1
2009  Prom. 8.876,1 -18,3 1.841,0 -10,6 9.331,2 -19,7 4.565,2 -12,2 3.341,6 -19,9 5.016,0 -16,0
2010 Prom. 10.662,8 21,4 23477 298| 10.009,7 8,9 54658 20,9 3.747,8 13,6 6.187,3 24,5
2011 Prom. 11.966,4 12,4 26804 14,6 9.439,3 -5,6 5.690,7 4,4 3.594,8 3,9 6.599,0 7,5
2010  Ene. 10.471,2 24,7 22678 47,5 10.661,6 28,0 54117 26,4 3.925,2 26,6 5.863,2 29,3
Feb. 10.214,5 32,8 21944 47,71 10.1751 32,2 52319 284 3.687,1 26,6 5.586,0 31,0
Mar. 10.677,5 47,6 23622 649 10.671,5 37,4 5621,0 49,5 3.922,2 43,9 5.965,1 50,3
Abr. 11.052,2 38,3 24757 509 11.139,8 271 5.720,7 414 3.973,7 32,1 6.2153 37,5
May. 10.500,2 2500 23192 344 10.104,0 86 52229 189  3.561,7 98| 59664 22,1
Jun. 10.159,3 18,2 2.235,2 22,3 9.786,1 -0,2 5.1394 18,2 3.558,0 9,7 6.080,8 23,3
Jul. 10.222,2 17,8 22103 18,0 9.456,8 2,4 5.158,4 17,9 3.539,3 10,2 6.0613 22,5
Ago. 10.350,4 10,4 2.205,3 104 9.268,2 11,1 5.279,6 11,0 3.616,9 2,2 6.1224 13,5
Sep. 10.598,1 10,0 22984 10,2 9.346,7 9,3 5.514,6 9,6 3.723,6 -0,2 6.214,9 11,3
Oct. 11.044,5 1200 24413 150/  9.455,1 61 56872 102|  3.799.4 05 64363 133
Nov. 11.198,3 9,5 25310 181 9.797,2 16| 57344 94| 3.8184 17| 67444 19,5
Dic. 11.465,3 9,9 26316 18,5 10.254,5 0,8 58684 10,5 3.848,5 0,1 6.991,9 19,8
2011 Ene. 11.802,4 12,7 2.717,2 19,8 10.449,5 -2,0 59716 103 3.960,7 0,9 7.039,7 20,1
Feb. 12.190,0 19,3 2.783,5 268| 10.622,3 4,4 6.021,0 15,1 4.086,4 10,8 7.294,2 30,6
Mar. 12.081,5 13,1 27223 15,2 9.852,5 -1,7 5.856,9 4,2 3.941,6 0,5 6.952,8 16,6
Abr. 12.434,9 12,5 2.797,1 13,0 9.644,6 -13,4 6.007,9 5,0 4.020,3 1,2 7.227,1 16,3
May. 12.580,0 19,8 2.815,1 214 9.650,8 -4,5 5.938,0 13,7 3.998,6 12,3 7.330,6 22,9
Jun. 12.097,3 19,1 26878 20,2 9.541,5 -2,5 5.792,2 12,7 3.853,3 83 7.158,7 17,7
Jul. 12.512,3 22,4 28106 27,2 9.996,7 57 59098 14,6 3.817,9 7.9 7.292,8 20,3
Ago. 11.326,6 9,4 2.504,6 13,6 9.072,9 -2,1 52713 -0,2 3.201,9 -11,5 59238 3,2
Sep. 11.175,5 5.4 2.524,1 98 8.695,4 -7,0 52285 -5,2 2.983,1 -19,9 5.402,3 -13,1
Oct. 11.515,9 43 2.594,8 6,3 8.733,6 -7,6 5.408,6 -49 3.148,4 171 5.871,8 -8,8
Nov. 11.804,3 5,4 2.606,3 3,0 8.506, 1 -13,2 5.402,5 58 3.033,0 -20,6 5.826,5 -13,6
Dic. 12.075,7 53 26017 -11 8.506,0 -17.1 5.480,1 6,6 3.091,9 -19,7 5.867,8 -16,1
2012 Ene. 12.550,9 6,3 27438 1,0 8.616,7 -17,5 5.694,5 4,6 3.250,6 -17,9 6.278,3 -10,8
Feb. 12.889,1 57 29290 52 9.242,3 -13,0 5.893,4 221 3.420,4 -16,3 6.789,6 6,9
Mar. 13.079,5 8,3 3.0359 11,5 9.962,4 11 58754 0,3 3.490,0 -11,5 6.966,5 0,2
Abr. 13.030,8 4,8 3.035,1 85 9.627,4 0,2 57256 4,7 3.248,8 -19,2 6.7319 6,9
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Fuente: Bloombera.
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Tasas de interés externas (1)
(Promedios mensuales, porcentaje)

Periodo

2007
2008
2009
2010
2011

2010

2011

2012

(1) Tasas anuales.

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.

Jul.

Ago.
Sep.
Oct.

Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Politica monetaria Bonos de gobiemo a diez afios Libor (3)
Zona Zona 90 dias 180 dias
EE.UU. euro Japén (2)  |EE.UU. euro Japén Délar Euro Yen Dolar Euro Yen
505 3,85 0,46 4,63 4,23 1,68 5,30 4,28 0,79 5,25 4,35 0,86
2,08 3,88 0,46 3,64 4,00 1,49 2,91 463 0,92 3,04 4,72 1,00
0,25 1,26 0,42 3,24 3,27 1,35 0,69 1,21 048 1,12 1,43 067
0,25 1,00 0,50 3,20 2,78 1,18 0,34 0,75 023 0,52 1,04 043
0,25 1,25 0,13 2,77 2,65 1,12 0,34 1,34 0,19 0,51 1,59 034
0,25 1,00 0,50 3,71 3,29 1,34 0,25 0,63 0,26 0,40 0,94 047
0,25 1,00 0,50 3,68 3,19 1,34 0,25 0,60 0,25 0,39 0,92 0,46
0,25 1,00 0,50 3,72 3,13 1,35 0,27 0,59 0,25 0,41 0,90 0,45
0,25 1,00 0,50 3,82 3,09 1,35 0,31 0,59 0,24 0,48 0,89 0,45
0,25 1,00 0,50 3,40 2,80 1,28 0,46 0,63 0,24 0,66 0,93 0,45
0,25 1,00 0,50 3,19 2,63 1,21 0,54 0,66 0,24 0,75 0,96 0,45
0,25 1,00 0,50 2,99 2,65 1,10 0,51 0,79 0,24 0,72 1,07 044
0,25 1,00 0,50 2,68 2,37 0,99 0,36 0,83 0,24 0,58 1,1 044
0,25 1,00 0,50 2,64 2,34 1,07 0,29 0,83 0,22 0,48 1,1 043
0,25 1,00 0,50 2,51 2,37 0,90 0,29 0,94 0,20 0,45 1,19 041
0,25 1,00 0,50 2,75 2,56 1,05 0,29 0,98 0,19 0,45 1,22 0,38
0,25 1,00 0,49 3,28 2,96 1,19 0,30 0,95 0,18 0,46 1,20 0,35
0,25 1,00 0,30 3,36 3,05 1,21 0,30 0,95 0,19 0,46 1,20 0,35
0,25 1,00 0,23 3,56 3,23 1,29 0,31 1,04 0,19 0,46 1,29 0,35
0,25 1,00 0,10 3,40 3,25 1,25 0,31 113 0,20 0,46 1,44 0,35
0,25 1,20 0,10 3,43 3,35 1,27 0,28 1,27 0,20 0,44 1,58 0,35
0,25 1,25 0,10 3,15 3,1 1,15 0,26 1,38 0,20 0,41 1,66 0,34
0,25 1,25 0,10 2,99 2,97 1,13 0,25 143 0,20 0,40 1,71 0,34
0,25 1,45 0,10 2,99 2,79 1,12 0,25 1,54 0,20 0,41 1,79 0,34
0,25 1,50 0,10 2,29 2,25 1,03 0,29 1,50 0,19 0,46 1,73 0,34
0,25 1,50 0,10 1,96 187 1,01 0,35 1,48 0,19 0,52 1,70 033
0,25 1,50 0,10 2,13 2,04 1,01 0,41 1,51 0,19 0,60 1,72 033
0,25 1,27 0,10 2,00 1,95 0,99 0,48 1,43 0,20 0,68 1,66 0,34
0,25 1,06 0,10 1,97 1,99 1,01 0,56 1,36 0,20 0,78 1,62 0,34
0,25 1,00 0,10 1,94 1,86 0,98 0,57 1,16 0,20 0,80 1,46 0,34
0,25 1,00 0,10 1,96 1,90 0,97 0,50 0,98 0,20 0,76 1,30 0,34
0,25 1,00 0,10 2,16 1,88 1,01 0,47 0,76 0,20 0,74 1,12 0,34
0,25 1,00 0,10 2,03 1,73 0,95 0,47 0,66 0,20 0,73 0,98 034

(2) Desde marzo del 2001 y hasta julio del 2006, la politica monetaria en Japdn tuvo como objetivo los agregados monetarios. Especificamente, el Banco de Japdn (BOJ) tenia como
meta que los saldos promedios de las cuentas corrientes de los bancos en el BOJ alcanzaran un rango deseado. Por tanto, para ese periodo, la tasa de referencia utilizada debe

serla overnight call rate .

(3)  Libor: Corresponde a London Inter-Bank Offered Rate. Es la tasa de interés ofrecida para los depésitos interbancarios en el mercado de Londres.

Fuente: Bloomberg.
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Spread's soberanos: EMB/ global spread (*)
(Promedios mensuales, puntos base)

Periodo Global Chile América Latina Asia Europa
2007 Prom. 197 101 208 164 158
2008 Prom. 406 213 427 365 370
2009 Prom. 472 218 510 355 449
2010 Prom. 301 129 360 203 247
2011 Prom. 341 139 404 218 301
2010 Ene. 301 108 355 236 232
Feb. 320 132 376 250 258
Mar. 276 128 331 207 214
Abr. 255 m 310 184 196
May. 324 140 383 233 274
Jun. 342 154 401 245 293
Jul. 330 138 388 225 282
Ago. 304 133 362 189 259
Sep. 309 133 373 186 261
Oct. 287 133 345 182 235
Nov. 283 124 346 170 233
Dic. 283 116 350 165 229
2011 Ene. 283 116 343 175 233
Feb. 286 114 348 180 227
Mar. 297 114 364 189 231
Abr. 296 120 37 192 222
May. 305 127 379 196 240
Jun. 314 136 388 199 254
Jul. 303 129 368 186 258
Ago. 356 147 417 224 323
Sep. 410 173 472 274 383
Oct. a0 168 481 275 403
Nov. 410 158 462 263 403
Dic. 415 161 454 267 429
2012 Ene. a1 164 460 266 438
Feb. 379 158 414 237 389
Mar. 337 150 372 208 340
Abr. 354 159 392 224 355
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(*) El Spread soberano es el premio expresado en puntos base por afio, que los inversionistas exigen para invertir en instrumentos de deuda del gobierno de un pais distinto de EE.UU.
El EMBI global spread (Emerging Markets Bond Index global spread) es un promedio ponderado de spreads soberanos sequn la capitalizacion de mercado de cada instrumento.
Este indice contiene instrumentos denominados en dolares, emitidos por gobiernos y entidades cuasifiscales. Incluye, entre otros, bonos Brady, Furobonds e instrumentos de deuda
emitidos en el mercado local. Los paises e instrumentos incluidos en este indice varian de acuerdo a si cumplen o no con los requerimientos de quienes calculan el indice. Para mayor
informacion sobre este indice ver www.morganmarkets.com.

Fuente: JP Morgan Chase.
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